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Bokslutskommuniké 2025

Foretagets basta rorelseresultat nagonsin

Helaret 2025

Antalet fraktenheter uppgick till 210 598, vilket dr 11% fler an under 2024 (189 656). Detta ar det hogsta
uppnadda antalet fraktenheter nagonsin under ett helar

Totalt reste 3 191 322 passagerare med foretagets fartyg, vilket ar 2% fler an under 2024 (3 121 470). Det
ar det hogsta uppnadda antalet passagerare nagonsin under ett helar

Omsattningen 6kade med 5% till 234,8 MEUR (222,9 MEUR) under perioden

Rorelseresultatet forbattrades med 3,2 MEUR till 25,6 MEUR (22,4 MEUR), vilket ar det basta
rorelseresultatet nagonsin for helaret. Justerat for fartygsfoérsaljningen av M/S Transporter i november 2025
och forsaljning av bussar under aret (resultateffekt fore skatt 3,8 MEUR) och M/S Shipper i januari 2024
(resultateffekt fore skatt 3,2 MEUR), sa forbattrades rorelseresultatet med 2,6 MEUR jamfort med 2024
Rakenskapsperiodens resultat blev 18,8 MEUR (15,6 MEUR), vilket &r det nast basta resultatet nagonsin

Pa linjen Finland-Estland var marknadsandelen for passagerare 28% (28%) och marknadsandelen for frakt
var 46% (40%). Under heldret 2025 uppskattades marknadsandelen for passagerare mellan Aland och
Sverige till drygt fyra femtedelar av resandet

Nettoskuldsattningen (definierat som rantebdrande skulder - (likvida medel + kortfristiga finansiella
tillgangar)) uppgick till -19,0 MEUR per den 31.12.2025 (-6,8 MEUR), vilket innebér att féretagets likvida
medel ar storre an de totala rantebdrande skulderna

Den 31 oktober forvarvades M/S Sailor fran ett dotterbolag till AS Tallink Grupp och fartyget d6ptes dérefter
om till M/S Fjardvéagen. Detta fartyg sattes i reguljar trafik for dotterbolaget Ecker6 Link Ab den 2 januari
2026 och ersatte darmed den tidigare M/S Fjardvagen pa linjen mellan Ldngnas och Nadendal

Under oktober genomgick foretaget en omfattande refinansiering for att optimera kapitalstrukturen och
minska den rantebarande skuldsattningen. Till f6ljd av ny finansiering om 29,0 MEUR har foretaget den 28
oktober I6st in den aterstaende delen av obligationslanet om 27,3 MEUR inklusive upplupen ranta
Forsaljningen av det sista kvarvarande Ro-Ro fartyget M/S Transporter genomfordes den 19 november och
resultateffekten fore skatt blev 3,4 MEUR

Fjarde kvartalet 2025

Antalet transporterade fraktenheter under det fjarde kvartalet uppgick till 53 633, vilket ar 9% fler an under
den jamforande perioden 2024 (49 100). Detta ar det hogsta uppnadda antalet fraktenheter nagonsin for
ett kvartal

Totalt reste 701 517 passagerare med foretagets fartyg, vilket ar 0,4% fler an under 2024 (698 780) och det
hogsta antalet passagerare som nagonsin rest med foretagets fartyg under denna period

Omsattningen 6kade med 5% till 53,7 MEUR (51,0 MEUR) under perioden

Rorelseresultatet nastan fordubblades till 4,0 MEUR (2,2 MEUR) under perioden

Rakenskapsperiodens resultat blev 2,8 MEUR (0,9 MEUR)

Pa linjen Finland-Estland var marknadsandelen for passagerare 28% (28%) och marknadsandelen for frakt
var 46% (44%). Under det fjarde kvartalet uppskattades marknadsandelen for passagerare mellan Aland och
Sverige till drygt fyra femtedelar av resandet
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Rekordhoga volymer och basta rorelseresultat nagonsin

Foretagets verksamhet praglades under 2025 av en fortsatt positiv volymutveckling pa samtliga trafikerade linjer.
3 191 322 passagerare reste med foretagets fartyg och 210 598 fraktenheter transporterades under 2025, vilka
bada ar de hogsta noteringarna nagonsin. Utvecklingen for fraktverksamheten pa linjen Finland-Estland var sarskilt
gynnsam och uppnadde historiskt hoga volymer. Antalet transporterade fraktenheter 6kade med 9% till 201 957
(185 146). Totalt reste 2 127 902 passagerare under aret med foretagets fartyg pa linjen Finland-Estland, vilket &r
det hogsta antalet ndgonsin (2 069 812). P4 linjen Aland-Sverige 6kade antalet passagerare med 1% till 1 062 730
(1 051 658). | borjan av 2024 dockades tva av foretagets fartyg, vilket innebar att antalet fartygsavgangar under
2025 ar 5% hogre an 2024. Resultatmassigt gor foretaget ocksa sitt basta rorelseresultat ndgonsin med 25,6 MEUR.

Under verksamhetséret har féretaget bedrivit passagerar- och frakttrafik med tre fartyg pa Norra Ostersjon och
fran augusti 2025 sattes ytterligare ett fartyg in i koncernens trafik. Forutom nagra instéallda turer under hdsten
och i slutet av aret har alla fartyg trafikerat utan avbrott med undantag for perioden 25 december 2024 till 5
januari 2025, d& M/S Finbo Cargo genomgick dockning vid Oresund Dry Docks i Landskrona. Féretagets
kvarvarande Ro-Ro fartyg M/S Transporter har varit uthyrt till DFDS for trafik huvudsakligen pa Nordsjon under
aret fram till och med mitten av november da fartyget saldes.

Strategiska strukturférandringar

Utover den starka ekonomiska utvecklingen har verksamhetsaret daven kannetecknats av betydande forandringar
i koncernstrukturen. Verksamheten i tva av foretagets dotterbolag, Eckeré Shipping och Williams Buss, har
avvecklats, samtidigt som ett nytt dotterbolag, Eckerd Link, forvarvats och genomgatt en omfattande
fornyelseprocess.

Den 18 augusti koptes bolaget Rederi Ab Fjardvagen fran Rederi Ab Lillgaard och bolaget bytte namn den 19
september till Eckerd Link Ab. | férvarvet ingick hela bolaget med all personal och alla tillgangar inklusive
fraktfartyget M/S Fjardvagen. Eckero Link Ab har trafikerat linjen Langn&ds-Nadendal med M/S Fjardvégen till drets
slut utan trafikuppehall.

Den 7 oktober offentliggjordes foérvarvet av fartyget M/S Sailor fran ett dotterbolag till AS Tallink Grupp.
Agarskapet 6verférdes den 31 oktober och fartyget déptes darefter om till M/S Fjardvigen. Detta fartyg sattes i
reguljar trafik for dotterbolaget Eckerd Link Ab den 2 januari 2026 och ersatte ddrmed den tidigare M/S Fjardvagen
pa linjen mellan Langnas och Nadendal. Det ersatta fartyget M/S Fjardvdagen kommer inte att trafikera nagon
annan linje utan ar upplagt till férséljning. Detta ar ett strategiskt steg i linje med foretagets vision om att erbjuda
hallbara och effektiva transportkedjor i norra Ostersjon.

Dotterbolaget Eckerd Shipping Ab Ltd undertecknade den 15 augusti ett avtal med Oy Trailer-Link Ab, ett heldgt
dotterbolag till Godby Shipping Ab, avseende forsaljningen av bolagets sista kvarvarande Ro-Ro fartyg, M/S
Transporter. Agarskapet dvergick till de nya dgarna den 19 november 2025.

Den 7 maj 2025 fick Williams Buss besked om att dotterbolaget inte vunnit upphandlingen av landsortstrafikens
sodra linjer under perioden 2026—-2029, med mojlighet till férlangning till 2030. Eftersom denna trafik motsvarar
85 % av bolagets verksamhet beslutades att all verksamhet ska avvecklas. Dotterbolaget avslutade sin trafik den
31 december 2025.

Foretaget har sedan en langre tid haft en likviditetsposition dar den tillgangliga kassan 6verstiger de rantebarande
skulderna och under hoésten genomférdes en refinansiering av bolagets hela rantebarande skulder, vilket
ytterligare starkte balansrakningen och lade grunden till en solid finansiell position for de kommande aren. Till
foljd av ny finansiering om 29,0 MEUR har foretaget den 28 oktober 16st in den aterstdende delen av
obligationslanet om 27,3 MEUR inklusive upplupen rdnta. Under hosten placerade foretaget &ven sin
overskottskassa i kortfristiga finansiella tillgangar med lag risk. Vid arets slut uppgick vardet pa dessa kortfristiga
finansiella tillgangar till 19,1 MEUR.
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Nyckeltal
1.10-31.12 1.1-31.12

MEUR 2025 2024 2025 2024
Omsatining 53,7 51,0 2348 22219
Driftsbidrag (EEITDA) 7 5,6 40,0 35,6

Driftshidrag (EBITDA) marginal, % 14.3 10,9 17.0 16,0
Rorelseresultat (EBIT) 4.0 2,2 25,6 224

Rarelseresultat ([EBIT) marginal, % 75 43 10,9 10,1
Rakenskapsperiodens resultat 2.8 0,9 18,8 156
Resultat per aktie, EUR 1.4 0,5 9.4 7.8
Mettoskuldsatining -19.0 -6.8 -19.0 -6.8

Skuldsattningsgrad, % -17.2 7.0 -17.2 7.0
Soliditet, % 59.6 57.2 59.6 57.2
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 3.0 1,0 18,3 18,1
Antal passagerare (tusental) 702 699 3191 3121
Antal fraktenheter (tusental) o4 49 211 190
Antal anstallda, medeltal 842 816 861 845

Definition av nyckeltal

Avkastning pa investerat kapital (ROI)  Resultat fare skatter + Finansieringskostnader

Balanscmslutning - Rantefria skulder (genomsnittligt under aret)

Avkastning pa eget kapital (ROE) Rakenskapspericdens resultat

Eget kapital [genomsnittligt under aret)

Soliditet Eget kapital
Balansomslutning - Erhallna farskott

Mettoskuldsattning Rantebarande skulder - (Likvida medel = Kortfristiga finansiella tilleangar)

Skuldsattingsgrad Rantebarande skulder - [Likvida medel + Kortfristiga finansiella tillgangar)

Eget kapital
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Volym och omsattning

Heldret

Antalet transporterade fraktenheter under helaret uppgick till 210 598, vilket ar 11% fler an under 2024 (189
656). Det totala antalet passagerare som reste pa de egna linjerna uppgick till 3 191 322, vilket var 2% fler an
2024 (3121 470). | bérjan av 2024 dockades tva av foretagets fartyg, vilket innebér att antalet fartygsavgangar
under 2025 varit 5% fler an 2024.

Pa linjen Finland-Estland var marknadsandelen for frakt Omsattning, MEUR
46% (40%). Pa linjen Finland-Estland var marknadsandelen = 250,0 2229 234,8
for passagerare 28%, vilket ar i linje med fjolaret (28%).
Under heldret 2025 uppskattades marknadsandelen for
passagerare mellan Aland och Sverige till drygt fyra 150,0
femtedelar av resandet.

200,0

100,0
Den totala omsattningen 6kade med 5% till 234,8 MEUR 50.0
(222,9 MEUR) under helaret. ’
0,0
2024 2025
Resultatoversikt
Heldret

Foretagets totala kostnader uppgick under 2025 till 213,3 MEUR, vilket motsvarar en kostnadsékning om 5%
jamfort med motsvarande period 2024 (203,7 MEUR). De storsta kostnadsékningarna finns inom kategorierna
personalkostnader samt 6vriga rorelsekostnader och beror huvudsakligen pa fler fartygsavgangar under 2025
jamfort med foregdende ar. En betydande kostnadsdkning har dven skett inom kategorin material och
tjanster/varor, da kostnaden for utslappsratterna fordubblats till 4,9 MEUR (2,5 MEUR).

Antalet anstallda uppgick i medeltal till 861 personer (845), varav 589 (577) var sjoanstallda och 272 (268) var
landanstallda. | nyckeltalet antalet anstallda har permitteringsgrad och deltidsarbete beaktats.

Rorelseresultatet forbattrades med 3,2 MEUR till 25,6

MEUR (22,4 MEUR), vilket ar det basta rorelseresultatet 30,0 RorEIserESUItat' MEUR
nagonsin. Justerat for fartygsforsdljningen av  M/S ’ 25,6
Transporter i november 2025 och forsaljningen av flertalet 25,0 22,4

bussar under aret (resultateffekt fore skatt 3,8 MEUR) och
M/S Shipper i januari 2024 (resultateffekt fore skatt 3,2
MEUR), sa forbattrades rorelseresultatet med 2,6 MEUR 15,0
jamfort med 2024. 10,0

20,0

Under helaret uppgick det finansiella nettot till -2,0 MEUR 5,0
(-4,1 MEUR). Resultat fore skatt blev 23,6 MEUR (18,4
MEUR). Rakenskapsperiodens resultat blev 18,8 MEUR
(15,6 MEUR).

0,0
2024 2025
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Balans och kassaflode

Heldret

Foretagets investeringar” uppgick under heldret till 6,2 MEUR (10,8 MEUR). Investeringarna bestdr av
ombyggnationer och forbattringar av fartyg, samt investeringar i IT-system och atgarder som férbattrar fartygens
energiprestanda.

Under det fjarde kvartalet genomgick foretaget en omfattande refinansiering for att optimera kapitalstrukturen
och minska den rantebarande skuldsittningen. Den 14 oktober ingick foretaget ett [aneavtal med Alandsbanken
Abp om 20,0 MEUR, med en maturitet pa tva ar. Den 21 oktober ingick foretaget ett laneavtal med Andelsbanken
pa Aland om 9,0 MEUR, med en maturitet pa fyra ar. Bada laneavtalen ar forbundna med sedvanliga lanevillkor,
inklusive kovenanter avseende soliditet och likviditet. Till f6ljd av den nya finansieringen har féretaget 16st in den
aterstaende delen av obligationslanet. 27,3 MEUR aterbetalades tillsammans med upplupen och obetald rénta
pa det inlosta beloppet, med likvidationsdag 28 oktober 2025.

Foretagets langfristiga rantebdrande skulder uppgick vid arets slut till 25,3 MEUR (28,8 MEUR). Kortfristiga
rantebarande skulder uppgick till 4,6 MEUR (2,6 MEUR). Under hosten placerade foretaget sin 6verskottskassa i
kortfristiga finansiella tillgdngar med Iag risk. Vid arets slut uppgick vardet pa dessa kortfristiga finansiella
tillgangar till 19,1 MEUR, medan de likvida medlen uppgick till 29,8 MEUR. Sammantaget uppgick dessa till 48,9
MEUR (38,3 MEUR). Per den 31.12.2025 var foretagets nettoskuldsattning -19,0 MEUR (-6,8 MEUR), vilket
innebar att foretagets likvida medel och kortfristiga finansiella tillgangar overstiger de rantebarande skulderna.
Exklusive de kortfristiga finansiella tillgangarna uppgick nettoskuldsattningen till 0,1 MEUR. Foretaget har utfort
planenliga amorteringar pa 3,6 MEUR (3,7 MEUR) pa o6vriga rantebdrande skulder. Till foljd av ett starkt eget
kapital och en lag skuldsattning har soliditeten dkat till 59,6% (57,2%).

Styrelsen kommer behandla dividendfragan vid sitt mote den 12 mars. Styrelsens forslag kommer att framga i
kallelsen till bolagstdmman.

*) Exklusive férvarvet av Eckerd Link Ab och M/S Fjardvagen (f.d. M/S Sailor)

s o Nettoskuldsattning, MEUR Soliditet, %
0,0 600 5% 57,2 % 59,6 %
-10,0 -6,8 40,0 %
-150 20,0 %
~200 19,0
-25,0 ' 00%
2024 2025 2024 2025
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Hdindelser efter balansdagen

Den 2 januari 2026 sattes det nyinkopta fartyget M/S Fjardvagen (tidigare MS/ Sailor) i trafik for dotterbolaget
Eckerd Link Ab pa rutten Langnas-Nadendal och ersatte det tidigare fartyget M/S Fjardvagen. Detta fartyg
kommer inte att trafikera nagon annan linje utan ar upplagt till forsaljning.

Under januari dockades M/S Finlandia p& varvet Oresund Dry Docks i Landskrona. Under dockningen férnyades
kommersiella lokaler, sasom café och lounge pa dack 9 samt buffé pa dack 8. Vidare forbereddes fartyget for
hybriddrift med ett nytt batteripack och en del malarbeten utférdes.

Framtidsutsikter 2026
Foretaget forvantas leverera ett fortsatt stabilt resultat under 2026. Det geopolitiskt instabila ldget skapar
fortsattningsvis osakerhet.

Det pagar fortfarande en generell efterhandsgranskning av de trafikstod som passagerarfartygsrederierna, som
trafikerade till och fran Finland, erholl under pandemidaren 2020-2022. Utfallet av granskningen har hittills
medfort en negativ resultateffekt pa 0,2 MEUR. Ledningen beddémer att den fortsatta granskningen av
pandemistdéden kan medféra en negativ resultateffekt for bolaget i framtiden.

Mariehamn den 26 februari 2026

Rederiaktiebolaget Eckerd
Styrelsen

Eventuella fragor besvaras av VD Bjérn Blomguvist, telefon +358 18 280 30
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1.10.-31.12.2025

1.10.-31.12.2024

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

Omsattning 53675 50968 234 796 222 935
Ovriga rorelseintdkter 3632 -41 4 156 3231
Kostnader

Material och tjanster/varor 20733 19411 87 760 87 511
Personalkostnader 12 286 11192 47 735 44 344
Avskrivningar/nedskrivningar 3641 3384 14 377 13179
Ovriga rérelsekostnader 16619 14772 63 461 58 685
Kostnader totalt 53279 48 759 213333 203 719
RORELSERESULTAT 4028 2168 25619 22 448
Finansnetto -772 -2116 -1 985 -4 081
RESULTAT FORE SKATTER 3 256 52 23634 18 367
Inkomstskatter -444 868 -4 790 -2 796
RAKENSKAPSPERIODENS 2813 920 18 845 15570
RESULTAT

Kvartalsrapporten per 31.12.2025 dr uppgjord enligt IFRS-vérderings- och redovisningsprinciper. Rapporten dr inte reviderad.
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Balansrakning, TEUR

31.12.2025 31.12.2024
TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar
Immateriella tillgangar 9422 4 566
Materiella anlaggningstillgangar 108 957 111 075
Finansiella tillgangar 107 107
Latenta skattefordringar 345 270
Summa langfristiga tillgangar 118 831 116 018
Kortfristiga tillgangar
Varulager 3957 3573
Kund- och 6vriga fordringar 12 013 10290
Skattefordringar 19 0
Finansiella tillgangar 19 060 0
Likvida medel 29 802 38 251
Summa kortfristiga tillgangar 64 851 52113
Anlaggningstillgangar som innehas for 2035 0
forsaljning
SUMMA TILLGANGAR 185 716 168 131
31.12.2025 31.12.2024
EGET KAPITAL
Aktiekapital 2 409 2 409
Ovrigt tillskjutet kapital 1270 1270
Fritt kapital 87510 76 954
Reserver 111 23
Periodens resultat 18 845 15570
Summa eget kapital 110 145 96 226
SKULDER
Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder 12 659 13 659
Rantebarande skulder 25283 28 845
Summa langfristiga skulder 37942 42 504
Kortfristiga skulder
Leverantors- och 6vriga skulder 30680 24 356
Rantebarande skulder 4624 2640
Skatteskulder 2325 971
Ovriga avsittningar 0 1435
Summa kortfristiga skulder 37 629 29401
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185716 168 131

Anldggningstillgéngar som innehades fér férséljning bestod av M/S Fjdrdvégen, Williams Buss fastighet och bussar
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Finansieringsanalys, TEUR

1.1-31.12.2025

Lopande verksamheten

1.1-31.12.2024

Resultat fore skatter 23634 18 367
Justeringar
Forsaljningsvinst-/forlust fran langfristiga tillgangar -3 806 -3 264
Ovriga poster som ej ingér i kassaflodet -395 -11
Avskrivningar och nedskrivningar 14377 13179
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 3678 5284
Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter -1692 -1 203
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 35796 32352
Forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga rantefria rérelsefordringar -1 408 -1628
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -275 542
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga rantefria skulder 6183 3930
Lopande verksamhetens kassafléde fore finansiella poster 40297 35196
Erlagda rantor -2 848 -2813
Erlagda rantor pa hyres-/leasingskulder -55 -63
Erlagda finansiella kostnader -542 -291
Erhallna rantor 532 883
Erhalina finansiella intakter 849 232
Betalda skatter -4 600 -5 295
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 33633 27 850
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -12 413 -10 105
Investeringar i immateriella tillgangar -984 -703
Investeringar i utslappsratter -5 645 -2934
Investeringar i 6vriga placeringar -19 042 0
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 5626 4 595
Investeringar i dotterbolagsaktier -2414 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 872 -9 147
Finansieringsverksamheten
Upptagning av langfristiga lan 29 000 0
Laneamorteringar -30 964 -3 525
Amortering hyres-/leasingskulder -232 -215
Betalda dividender -5014 -5014
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 210 -8 754
Periodens kassaflode -8449 9949
Likvida medel vid periodens bdrjan 38 251 28 301
Likvida medel vid periodens slut 29 802 38 251
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Fartygsflotta

M/S Eckero

Byggd 1979, Aalborg Vaerft A/S, Aalborg, Danmark.
Langd 121 m. Bredd 24,5 m.

Passagerare: 1 635. Lastkapacitet: 200 bilar, 515
langdmeter. Isklass: 1 B

Trafikerar mellan Eckerd och Grisslehamn

M/S Finlandia

Byggd 2001, Daewoo Shipbuilding & Heavy Machinery
Ltd., Sydkorea. Langd 175 m, bredd 27,6 m.
Passagerare: 2 520. Lastkapacitet: 610 bilar, 1 808
langdmeter. Isklass: 1 A

Trafikerar mellan Helsingfors och Tallinn

M/S Finbo Cargo

Byggd 2000, Astilleros Espanoles S.A. (AESA), Sevilla,
Spanien.

Langd 180 m. Bredd 25 m.

Passagerare: 366. Lastkapacitet: 2 000 langdmeter.

g

B0 CM“]“ nvirker.aLin'e - e i Isklass: 1 A
' Trafikerar mellan Helsingfors och Tallinn
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M/S Fjardvagen (nya)

Byggd: 1987, Gdansk Shipyard, Gdansk, Polen.
Langd: 157,7 m. Bredd: 25,37 m.

Kapacitet: 119 passagerare.

Frakt: 1 647 fraktmeter. Isklass: 1A Super
Trafikerar mellan Langnas och Nadendal

M/S Fjardvagen (fartyg till forsiljning)
Byggd 1972, Ankerlokken Verf, Floré, Norge.
Langd 108,3 m. Bredd 21,45 m.

Kapacitet: 12 chaufforer.

Frakt: 780 fraktmeter. Isklass: 1 A

Ej i trafik
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